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Ne kemi audituar pasqyrat financiare bashkéngjitur t& Fondi Besa Sh.A (“Shoggria”), té& cilat
pérbéhen nga pasqyra € pozicionit financiar né 31 dhjetor 2011, pasqyrat e t€ ardhurave
pérmbledhése, ndryshimeve né kapital dhe flukseve monetare pér vitin e mbyllur né até daté,
dhe shénimet q& pérfshijné njé¢ pérmbledhje t& politikave té réndésishme kontabél dhe
informacione té tjera shpjeguese.

Pérgjegjésia e Drejtimit pér Pasqyrat Financiare

Drejtimi &shté pérgjegjés pér pérgatitjen dhe paragitjen e singerté té kétyre pasqyrave financiare
né pérputhje me Standartet Ndérkombétare & Raportimit Financiar, dhe pér njé kontroll té&
brendshém, té tillé si¢ drejtimi vendos se é&shté i nevojshém pér pérgatitjen e pasqyrave
financiare pa anomali materiale, té shkaktuara nga mashtrimi apo gabimi.

Pérgjegjésia e Audituesve

Pérgjegjésia joné Eshté t& shprehim njé opinion mbi kéto pasqyra financiare bazuar né auditimin
toné. Auditimi yné u bé né pérputhje me Standartet Ndérkombétare té Auditimit. Kéto standarte
kérkojné qé ne t& respektojmé kérkesat e etikés dhe t& planifikojmé dhe t& kryejmé auditimin me
qéllim qé té¢ marrim njé siguri t€ arsyeshme nése pasqyrat financiare nuk kané anomali
materiale.

Auditimi ka t& béjé me kryerjen e procedurave pér t€ marré evidencé auditimi rreth shumave
dhe informacioneve té dhéna né pasqyrat financiare. Procedurat e zgjedhura varen nga gjykimi i
audituesit, pérfshiré kétu dhe vlerésimin e rrezigeve té anomalive materiale né pasqyrat
financiare, si pasojé e mashtrimit apo gabimit. Kur vlerésojmé kéto rreziqe, ne marrim né
konsideraté kontrollin e brendshém té entitetit mbi pérgatitjen dhe paragitjen e sinqerté té
pasqyrave financiare né ményré q€ t€ planifikojmé procedura t& pérshtatshme auditimi né
rrethanat pérkatése té entitetit, por jo me qéllim q& t& shprehim njé opinion mbi efektivitetin e
kontrollit t& brendshém té entitetit. Auditimi gjithashtu pérfshin vlerésimin e pérshtatshmérisé sé
metodave kontabél t& pérdorura dhe arsyeshméris¢ sé gmuarjeve kontabél t& béra nga drejtimi,
si dhe vlerésimin e paragitjes sé pérgjithshme té pasqyrave financiare.

Ne besojmé qé evidenca e auditimit q& ne kemi marré &shté e mjaftueshme dhe e pérshtatshme
pér té dhéné bazat pér opinionin toné.

Registered in the National
KPMG Albania Sh.p.k., an Albanian limited liability company and a Registration Center with VAT
member firm of the KPMG network of independent member firms Number J91619001D
affiliated with KPMG International Cooperative (‘KPMG
International’), a Swiss entity.
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Opinion

Sipas opinionit toné, pasqyrat financiare japin njé pamje té vérteté dhe té singerté té gjendjes
financiare té Shoqérisé mé 31 dhjetor 2011, té rezultatit t& saj financiar dhe t& flukseve té saj
monetare pér vitin e mbyllur né até daté, né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té
Raportimit Financiar.

KOG Alwamg Shpl

KPMG Albania Sh.p k.
“Déshmorét e Kombit” Blvd.
Twin Towers Buildings,
Building 1, 13th floor
Tirana, Albania
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Fondi BESA Sh.a.

Pasqyra e pozicionit financiar

(shumat né Lek)

Shénime
Aktivet
Mijete monetare dhe ekuivalente me to 7
Depozita me afat me bankat 8
Hua dhéné klientéve 9
Aktive té géndrueshme té trupézuara 10
Investime né aktive té géndrueshme 11
Tatimi i shtyré aktiv 12
Tatim fitimi i parapaguar
Aktive té tjera 13
Totali i aktiveve
Detyrimet dhe kapitali
Detyrimet
Hua dhe kredi 14
Borxh i varur 15
Grante 16
Tatim fitimi i pagueshém
Detyrime té tjera 17
Kapitali
Kapitali aksionar 18
Rezerva ligjore 19

Fitime té mbartura

Totali i detyrimeve dhe kapitalit

31 Dhjetor 2011

31 Dhjetor 2010

153,272,707 554,792,021
921,913,292 679,038,498
4,330,286,977 4,270,379,333
75,508,113 80,997,814
21,644,171 18,357,844

- 527,578

8,563,327 -
1,633,826 1,066,402
5,512,822,413 5,605,159,490

2,585,101,254

2,795,402,867

1,802,561,220 1,821,285,566
44,776,714 28,023,588

- 27,264,212

98,253,637 82,554,692
4,530,692,825 4,754,530,925
833,092,000 605,261,000
17,536,565 5,540,725
131,501,023 239,826,840
982,129,588 850,628,565
5,512,822,413 5,605,159,490

Pasqyra e pozicionit financiar duhet té lexohet e ndérthurur me shénimet shogéruese dhe pjesé pérbérése

e pasqyrave financiare nga fagja 5 deri né fagen 31.



Fondi BESA Sh.a.

Pasqyra e té ardhurave pérmbledhése pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor

(shumat né Lek)

Shénime
Interesa
Té ardhura nga interesat 20
Shpenzime pér interesa 21
Té ardhura neto nga interesat
Té ardhura té tjera
Té ardhura nga grantet 16
Té ardhura té tjera, neto 22
Totali té ardhurave té tjera
Shpenzime operative
Humbja nga zhvlerésimi i kredive pér
Klientét 9
Shpenzime personeli 23
Shpenzime té tjera administrative 24
Amortizimi 10,11
Humbja neto nga lévizjet né kursin e
kémbimit
Totali shpenzimeve operative
Fitimi para tatimit
Shpenzimi pér tatimin mbi fitim 25

Fitimi neto i periudhés

Té ardhura té tjera pérmbledhése neto nga tatimi
mbi fitimin

Totali té ardhurave pérmbledhése pér vitin gé
i atribuohet aksioneréve té Shogérisé

2011

1,151,620,753

2010

1,115,222,429

(272,179,816) (289,179,330)
879,440,937 826,043,099
10,720,798 6,387,396
79,491,232 64,279,157
90,212,030 70,666,553
(194,421,338) (89,374,881)
(385,161,320) (341,709,146)
(210,548,213) (168,043,557)

(31,125,262)

(25,131,151)

(1,694,963) (5,338,008)
(822,951,096) (629,596,743)
146,701,871 267,112,909
(15,200,848) (27,286,069)
131,501,023 239,826,840
131,501,023 239,826,840

Pasqyra e té ardhurave pérmbledhése duhet té lexohet e ndérthurur me shénimet shogéruese dhe pjesé

pérbérése té pasqyrave financiare nga fagja 5 deri né fagen 31.



Fondi BESA Sh.a.

Pasqyra e flukseve monetare pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor

(shumat né Lek)

Shénime 2011 2010
Flukset e arkés nga aktivitete operative
Fitimi neto i periudhés 131,501,023 239,826,840
Korrigjime pér rakordimin e ndryshimeve té aktiveve neto
me mjetet monetare neto nga aktivitetet operative:

Amortizimi 10,11 31,125,262 25,131,151
Fitime nga pakésimet e aktiveve té géndrueshme té
trupézuara (1,614,793) (255,913)
Humbjet nga zhvlerésimi i huave pér klientét 9 194,421,338 89,374,881
Hua té fshira 22 2,595,401 2,993,074
Amortizimi i granteve 16 (10,720,798) (6,387,396)
Diferenca té kursit té kémbimit nga rivlerésimi i
granteve 16 (149,302) 78,389
Té ardhura nga interesat (1,151,620,753)  (1,115,222,429)
Shpenzime pér interesa 272,179,816 289,179,330
Shpenzimi pér tatimin mbi fitim 15,200,848 27,286,069
Amortizimi i komisioneve té garancisé 9 (79,501,484) (81,535,832)
Ndryshime né aktivet dhe detyrimet operative:
Rritje né hua pér klientét (264,739,720) (320,553,317)
Rritje/(ulje) né aktive té tjera (39,846) 1,628,838
Rritje né detyrime té tjera 15,698,945 16,787,575
Interesi i arkétuar 1,132,033,838 1,069,110,842
Interesi i paguar (287,063,928) (267,553,799)
Tatimi mbi fitimi i paguar (51,028,387) (14,024,393)
Komisione garancive té arkétuara 9 83,409,152 77,942,010
Flukse e arkés té gjeneruara nga aktivitetet operative 31,686,612 33,805,920
Flukset e arkés nga aktivitete investuese
Rritje né depozitat me afat né banka (219,380,210) (621,743,484)
Pérvetésimi i aktiveve té géndrueshme 11 (8,332,800) (7,023,552)
Blerje e aktiveve té géndrueshme té trupézuara 10 (24,877,997) (30,573,270)
Arkétime nga shitja e aktiveve té géndrueshme té
trupézuara 5,903,702 916,303
Flukset e arkés pérdorur né aktivitete investuese (246,687,305) (658,424,003)
Flukset e arkés nga aktivitete financuese
(Ulje)/rritje né fondet e marra hua dhe borxhin e varur (214,141,847) 1,097,724,388
Té ardhurat nga grantet 27,623,226 20,004,095
Flukset e arkés (pérdorur né)/gjeneruar nga
aktivitetet financuese (186,518,621) 1,117,728,483
(Ulje)/rritje neto né mjete monetare dhe ekuivalente me
to (401,519,314) 493,110,400
Mjete monetare dhe ekuivalente me to né fillim té vitit 7 554,792,021 61,681,621

Mijete monetare dhe ekuivalente me to né fund té
vitit 7 153,272,707 554,792,021

Pasqyra e flukseve monetare duhet té lexohet e ndérthurur me shénimet shogéruese dhe pjesé pérbérése
e pasqyrave financiare nga fagja 5 deri né fagen 31.
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Fondi BESA Sh.a.

Pasqyra e ndryshimit té kapitalit

(shumat né Lek)

Kapitali i Fitime té Rezerva

paguar mbartura ligjore Totali

Gjendja mé 1 Janar 2010 500,000,000 110,801,725 - 610,801,725
Totali té ardhurave pérmbledhése pér
vitin
Fitimi neto i vitit - 239,826,840 - 239,826,840
Té ardhura té tjera pérmbledhése neto nga
tatimi mbi fitimin - - - -
Totali - 239,826,840 - 239,826,840
Transaksionet e aksioneréve, té
njohura direkt né kapital
Rritje e kapitalit aksioner 105,261,000 (105,261,000) - -
Rezerva ligjore - (5,540,725) 5,540,725 -
Totali 105,261,000 (110,801,725) 5,540,725 -
Gjendja mé 31 Dhjetor 2010 605,261,000 239,826,840 5,540,725 850,628,565
Totali té ardhurave pérmbledhése pér
vitin
Fitimi neto i vitit - 131,501,023 - 131,501,023
Té ardhura té tjera pérmbledhése neto nga
tatimi mbi fitimin - - - -
Totali - 131,501,023 - 131,501,023
Transaksionet e aksioneréve, té
njohura direkt né kapital
Rritje e kapitalit aksioner 227,831,000 (227,831,000) - -
Rezerva ligjore - (11,995,840) 11,995,840 -
Totali 227,831,000 (239,826,840) 11,995,840 -
Gjendja mé 31 Dhjetor 2011 833,092,000 131,501,023 17,536,565 982,129,588

Pasqyra e ndryshimit t& kapitalit duhet té lexohet e ndérthurur me shénimet shoqéruese dhe pjesé

pérbérése e pasqyrave financiare, t& paragitura nga faqja 5 deri né fagen 31.
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Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

1  Njésia raportuese

Fondi BESA Sh.a. (“Shogéria”) éshté njé shogéri anonime me gendér né Tirané, e cila operon né fushén
e mikro-financés pér individé dhe bizneset e vogla dhe t€ mesme. Shogéria éshté themeluar mé 10
Korrik 2008 dhe éshté regjistruar né Qendrén Kombétare té Regjistrimit mé 11 Korrik 2008. Adresa e
zyrés sé rregjistruar té Shogérisé éshté Rruga “Brigada e VIII”, P.5.

Mé 26 Shtator 2008 Fondi Besa (“Fondi”) njé organizaté jo-fitimprurése e themeluar si njé fondacion
shtetéror né Shqipéri mé 1 Tetor 1998, dhe Shogéria rané dakord pér transferimin e aktivitetit ekonomik
nga Fondi tek Shogéria sapo kjo e fundtit té marrte licencén pér veprimtariné si njé institucion financiar
jo-bankar.

Shoqgéria mori licencén pér té operuar si njé institucion financiar jo-bankar nga Banka e Shqipérisé mé
26 Dhjetor 2008. Né té njéjtén daté, Bordi i Drejtoréve té Fondit vendosi gé té mbyllé Fondin dhe
aktivet neto ti transferoheshin Shoqérisé dhe pasurité e tjera t€ mbetura dhe fitimet e mbajtura t’i
transferoheshin Albanian Besa Capital Foundation (“Fondacionit” ose “ABC”) njé organizaté jo-
fitimprurése, e themeluar mé 25 Korrik 2008 dhe e regjistruar né Gjykatén e Tiranés mé 19 Shtator
2008. Themeluesit e Fondacionit ishin punonjésit ekzistues té Fondit, Bajram Mucaj, Irma Disha, Altin
Muca, Valbona Xhafa dhe Vangjel Shakaj. Qéllimi i Fondacionit éshté stimulimi dhe pérmirésimi i
aktiviteteve ekonomike pér bizneset e vogla dhe té mesme; zhvillimi, promovimi dhe zgjerimi i
aktiviteteve té tyre; stimulimi i aktiviteteve te tyre financiare né zona té ndryshme té vendit; mbéshtetja
e shogeériseé civile dhe grupeve té interesit pér pérmirésimin e aktiviteteve té biznesit né Shqipéri.

Fondi Besa i transferoi aktivet neto duke pérjashtuar investimet né Shogeéri, aktivet e géndrueshme té
trupézuara dhe pasurité e investuara né formén e njé kredie tek Shogéria mé 1 Janar 2009, né bazé té
Marréveshjes sé Transferimit Ekonomik daté 26 Shtator 2008 dhe Marréveshjes sé Rishikuar daté 26
Shkurt 2009. Aktivet e géndrueshme té trupézuara dhe pasurité e investuara té Fondit Besa iu shitén
Shogérisé né bazé té sé njéjtés Marréveshje. Cmimi i transferimit té aktiveve té géndrueshme té
trupézuara dhe pasurisé sé investuar gé u shitén iu shtuan shumés sé kredisé.

Fondi Besa dorézoi totalin e huasé me Shoqgériné tek ABC né bazé té marréveshjes pér dhurimin e
fitimeve té mbartura mé daté 5 Janar 2009 dhe shtesat né té njéjtén marréveshje mé date 7 Maj 2009.

Mé 30 Dhjetor 2008 Fondi Besa i dhuroi Fondacionit ABC 100% té aksioneve té Shogérisé. Ndryshimi
i aksioneréve u regjistrua né Qendrén Kombétare té Regjistrimit mé 5 Janar 2009.

Fondi Besa u mbyll mé 3 Korrik 2009 dhe u ¢regjistrua nga Regjistri i Organizatave Jo-Fitimprurése mé
21 Korrik 2009 né bazé té Raportit té Likuidimit mé 3 Korrik 2009.

Mé 31 Dhjetor 2011, kapitali i paguar i Shogérisé ishte 833,092,000 Lek (2010: 605,261,000 Lek) i
ndaré né 5,000,000 aksione (2010: 5,000,000 aksione) me vleré nominale 166.62 Lek secili (2010:
121.05 Lek secili) dhe me strukturé pronésie si mé poshté:



Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

1 Njésia raportuese (vazhdim)

31 Dhjetor 2011

31 Dhjetor 2010

Albanian Besa Capital 80.72% 80.62%
Altin Mucaj 0.62% 0.62%
Vladimir Hysi 0.10% 0.10%
Katerina Zhupa 0.10% 0.10%
Lulzime Semini 0.10% 0.10%
Valbona Xhafa 0.10% 0.10%
Gramoz Bundo 0.10% 0.10%
Irma Mitrushi 0.62% 0.62%
Esat Kamberi 0.06% 0.06%
Dhurata Gjipali 0.10% 0.10%
Edlira Qoli 0.62% 0.62%
Gjystina Kacori 0.10% 0.10%
Gentiana Muco 0.20% 0.20%
Vlerina Xhaxho 0.10% 0.10%
Qetsor Bejko 0.10% 0.10%
Besnik Bani 0.10% 0.10%
Ymer Guga 0.10% 0.10%
Rozana Orozi 0.10% 0.10%
Vangjel Shakaj 0.20% 0.20%
Reshit Hida 0.10% 0.10%
Shpresa Dingo 0.10% 0.10%
Blerta Dervishi 0.10% 0.10%
Nevruz Callo 0.06% 0.06%
Gezim Skuka 0.10% 0.10%
Perparim Merjemaj 0.20% 0.20%
Albana Imami 0.10% 0.10%
Robert Lukaj 0.20% 0.20%
Kushtrim Cenodemaj 0.10% 0.10%
Suela Pellumbi 0.10% 0.10%
Rezarta Dracini 0.10% 0.10%
Roland Mejdani 0.10% 0.10%
Blendi Duhanxhiu 0.10% 0.10%
Eduart Blloshmi 0.10% 0.10%
Rezart Palla 0.10% 0.10%
Alban Kokalari 0.62% 0.62%
Sotiraq Suli 0.10% 0.10%
Mimoza Korita 0.10% 0.10%
Elidon Tafa 0.10% 0.10%
Henri Kuci 0.20% 0.20%
Shaban Kaziu 0.10% 0.10%
Aida Stojko 0.10% 0.10%
Majlinda Dini 0.06% 0.06%
Gerando Makri 0.10% 0.10%
Gjergji Bimbli 0.10% 0.10%
Sotiraq Koti 0.10% 0.10%
Mark Ndoci 0.10% 0.10%
Hamit Laci - 0.10%
Kujtim Bumci 0.20% 0.20%




Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

1 Njésia raportuese (vazhdim)

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010
Arben Graca 0.10% 0.10%
Ilir Nathanaili 0.10% 0.10%
Enver Guri 0.10% 0.10%
Bajram Muca 10.00% 10.00%
Kastriot Gjokutaj 0.20% 0.20%
Osjol Gjergo 0.20% 0.20%
Arben Tilko 0.06% 0.06%
Arshin Ajazi 0.10% 0.10%
Murat Ismaili 0.20% 0.20%
Mehmet Basha 0.10% 0.10%
Diana Renja 0.20% 0.20%
Xhevahir Pelivani 0.10% 0.10%
Algi Vasili 0.10% 0.10%
Fisnik Borici 0.20% 0.20%
Adriatik Mucaj 0.06% 0.06%
Adem Jahollari 0.10% 0.10%
Aferdita Koko 0.10% 0.10%
Sofika Hasa 0.10% 0.10%
Totali 100% 100%

Zyra gendrore e Shoqgérisé éshté vendosur né Tirané. Mé 31 Dhjetor 2011, Shogéria kishte njé rrjet prej
shtatémbédhjeté degésh rajonale dhe tridhjetedy agjenci (2010: gjashtembédhjeté degé rajonale dhe
tridhjeté agjenci) té vendosura né Shqiperi. Mé 31 Dhjetor 2011 Shogéria kishte 258 punonjés (2010:
203 punonijés).

2  Bazat e pérgatitjes
(@) Deklarata e pajtueshmérisé

Pasqgyrat financiare jané pérgatitur né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar
(SNRF).

(b) Bazat e matjes

Pasqyrat financiare jané pérgatitur mbi bazén e kostos historike.

(¢) Monedha funksionale dhe raportuese

Pasqyrat financiare jané prezantuar né Lek, e cila éshté monedha funksionale e Shogeériseé.
(d) Pérdorimi i vlerésimit dhe gjykimit

Pérgatitja e pasqyrave financiare kérkon qgé drejtimi té kryejé gjykime, vlerésime dhe supozime té cilat
ndikojné né aplikimin e politikave dhe shumave té raportuara té aktiveve dhe detyrimeve, té ardhurave
dhe shpenzimeve. Rezultatet aktuale mund té jené té ndryshme nga vlerésimet.

Vlerésimet dhe supozimet rishikohen né ményré té vazhdueshme. Rishikimet e ¢muarjeve kontabél
njihen né periudhén né té cilén vlerésimi rishikohet dhe né periudhat e ardhme, nése ato ndikohen. Né
vecanti, informacion mbi elementé té réndésishém né vlerésimin e pasigurive dhe gjykime kritike pér
aplikimin e politikave kontabél gé kané efekt material né vlerat kontabél té njohura né pasqyrat
financiare paragitet né shénimin 5.



Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

3 Pérmbledhje e politikave té réndésishme kontabél

Politikat kontabél té paragitura mé poshté jané aplikuar né ményré konsistente pér té gjitha periudhat e
paragitura né kéto pasqyra financiare.

(@) Transaksione né monedhé té huaj

Transaksionet né monedhé té huaj kthehen né monedhén funksionale me kursin e kémbimit né datén e
kryerjes sé transaksionit. Aktivet dhe detyrimet monetare né monedhé té huaj né datén e raportimit
kthehen né monedhén funksionale me kursin e kémbimit né até daté. Fitimi ose humbja nga ndryshimi i
kurseve té kémbimit éshté diferenca midis kostos sé amortizuar né monedhén funksionale né fillim té
periudhés té rregulluara me interesin efektiv dhe pagesat gjaté periudhés, dhe kostos sé amortizuar né
monedhé té huaj té kthyer né monedhén funksionale me kursin e fund-vitit. Aktivet dhe detyrimet jo
monetare né monedhé té huaj, té cilat maten me kosto historike, kthehen né monedhén funksionale me
kursin e kémbimit né datén e kryerjes sé transaksionit. Diferencat nga kurset e kémbimit gé lindin nga
kémbimi njihen né fitim ose humbje.

(b) Aktivet dhe detyrimet financiare
(i) Njohja
Shogeéria fillimisht njeh kredité dhe paradhéniet, dhe huaté né datén e krijimit. Té gjithé aktivet dhe

deyrimet e tjera financiare fillimisht njihen né datén kur Shogéria béhet palé kontraktuale e njé
instrumenti.

Njé aktiv ose detyrim financiar matet fillimisht me vlerén e drejté plus kostot e transaksionit té cilat i
atribuohen direkt blerjes sé tij ose emetimit.

(if)  Cregjistrimi

Aktivet financiare gregjistrohen nése té drejtat kontraktuale t€ Shoqérisé ndaj flukseve monetare gé
rrjedhin nga aktivi financiar mbarojné, ose nése ajo i transferon té drejtat pér té arkétuar flukse nga
aktivi financiar njé pale tjetér, duke transferuar té gjitha risget dhe pérfitimet gé lidhen me aktivin. Cdo

interes né aktivet financiare té transferuara qé pérfitohet ose mbahet nga Shogéria njihet si njé aktiv ose
detyrim mé vete.

Detyrimet financiare ¢regjistrohen nése detyrimet e Shogérisé té detajuara né kontraté pérfundojné, jané
shlyer ose jané anuluar.

(iii) Matja me kosto t& amortizuar

Kostoja e amortizuar e njé aktivi ose detyrimi financiar éshté vlera me té cilén aktivi ose detyrimi njihet
né momentin fillestar duke i zbritur pagesat e principalit, plus/minus amortizimin e akumuluar duke
pérdorur metodén e interesit efektiv pér cdo diferencé ndérmjet vlerés fillestare té njohur dhe vlerés né
maturitet, minus ¢do zbritje pér efekt zhvlerésimi.

(iv) Identifikimi dhe matja e zhvlerésimit

Né ¢do daté raportimi Shogéria vleréson nése ka evidencé objektive gé aktivet financiare té cilat nuk
mbahen me vlerén e drejté pérmes fitim humbjes jané zhvlerésuar. Aktivet financiare zhvlerésohen kur
ka evidence gé njé ngjarje gé sjell humbje ka ndodhur pas njohjes fillestare té aktivit, dhe kjo ka njé
ndikim né flukset e ardhshme monetare té aktivit, té cilat mund t& maten me besueshméri.
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3 Pérmbledhje e politikave té réndésishme kontabél (vazhdim)
(b) Aktivet dhe detyrimet financiare (vazhdim)
(iv) Identifikimi dhe matja e zhvlerésimit (vazhdim)

Evidenca objektive gé aktivet financiare té zhvlerésohen mund té pérfshijé mospagimin nga huamarrési,
ristrukturimin e kredisé ose paradhéniet nga Shogéria me terma gé Shogéria nuk do t’i kishte
konsideruar né njé rast tjetér, t¢ dhéna gé njé huamarrés do té falimentojé, ose té dhéna té tjera té
vézhgueshme @é lidhen me njé grup aktivesh té tilla si ndryshimet negative né statusin e pagesave té
huamarrésit ndaj Shogérisé, ose kushte ekonomike gé lidhen me déshtimin e pagesave ndaj Shogérisé.

Né cdo daté raportimi Shogéria vleréson nése ka evidencé objektive gé aktivet financiare gé nuk
mbahen me vleré té drejté népérmjet fitim humbjes, jané té€ zhvlerésuara. Aktivet financiare
zhvlerésohen kur evidenca objektive tregon se ka ndodhur njé ngjarje zhvlerésimi pas njohjes fillestare
té aktivit, dhe ngjarja e zhvlerésimit ka njé ndikim né flukset e ardhshme monetare té aktivit, té cilat
mund té maten me besueshméri.

Shogéria vleréson evidencat pér zhvlerésim pér huaté dhe paradhéniet né nivel specifik dhe kolektiv.
Huaté dhe paradhéniet pér té cilat ekziston evidencé objektive pér mospagim, ristrukturim, pérkegésim
té kushteve ekonomike ose vonesa pér mé shumé se 30 dité, vlerésohen individualisht pér zhvlerésim
specifik. Té gjitha huaté dhe paradhéniet té vlerésuara individualisht té cilat nuk duhet té zhvlerésohen
né ményré specifike vlerésohen né grup pér zhvlerésime té cilat kané lindur por gé nuk jané identifikuar
akoma. Huaté dhe paradhéniet né nivel kolektiv vlerésohen pér zhvlerésim duke grupuar té gjithé
huamarrésit me karakteristika té njéjta risku.

Pér trajtimin e zhvlerésimit kolektiv Shogéria pérdor modelimin statistikor té trendeve historike té
probabilitetit t& mospagimit, kohés sé rikuperimit dhe vlerén e humbjes sé ndodhur, pérshtatur me
gjykimin e drejtimit nése kushtet aktuale ekonomike dhe té kreditit jané té tilla g& humbjet aktuale té
jené mé té médha ose mé té vogla se ato té pércaktuara nga modelimet historike. Normat e mospagimit,
normat e humbjes dhe pércaktimi i kohés sé rikuperimit krahasohen pérkundrejt rezultateve aktuale pér
té siguruar gé ato té mbeten té duhurat.

Humbjet nga zhvlerésimi i aktiveve té mbajtura me kosto té amortizuar llogariten si diferencé e vlerés
kontabél té aktiveve financiare dhe vlerés aktuale té flukseve monetare té skontuara me vlerén
origjinale té interesit efektiv té kétyre aktiveve. Interesat mbi aktivet e zhvlerésuara vazhdojné té njihen
pérmes shkarkimit té skontos. Kur njé ngjarje pas datés sé raportimit shkakton uljen e humbjes nga
zhvlerésimi, humbja nga zhvlerésimi kthehet népérmijet fitimit ose humbjes.

(©) Mijete monetare dhe ekuivalente me to

Mijetet monetare dhe ekuivalente me to pérfshijné karttmonedha, monedha dhe aktive financiare me
likuiditet té larté dhe me maturitet mé té vogél se tre muaj, té cilat jané té varura nga risge té cilat nuk
ndikohen shumé nga ndryshimet né vlerén e drejté dhe pérdoren nga Shoqgéria pér administrimin e
angazhimeve afat shkurtra.

Mijetet monetare dhe ekuivalente me to mbahen me koston e amortizuar né pasgyrén e pozicionit
financiar.

(d) Huaté dhe paradhéniet

Huaté dhe paradhéniet jané aktive financiare jo-derivative, me pagesa fikse ose té pércaktueshme, té
cilat nuk jané kuotuar né tregje aktive dhe Shoqgéria nuk ka pér géllim t’i shesé menjéheré ose né
periudhé afatshkurtér

Huaté dhe paradhéniet fillimisht maten me vleré té drejté plus kosto direkte té transaksionit, dhe né
vazhdim maten me koston e amortizuar duke pérdorur metodén e interesit efektiv.
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3 Pérmbledhje e politikave té réndésishme kontabél (vazhdim)
(e) Aktive té géndrueshme té trupézuara

Aktivet e géndrueshme té trupézuara paragiten me kosto minus amortizimin e akumuluar (shiko mé
poshté) dhe humbjet e akumuluara nga rénia né vleré (shiko politikat kontabél (g)).

Kostot pérfshijné shpenzime té cilat lidhen direkt me blerjen e aktivit.

Amortizimi njihet né fitim ose humbje me metodén lineare mbi jetén e pérdorimit té secilit zé té
aktiveve té géndrueshme té trupézuara. Jeta e pérdorimit e llogaritur pér periudhén aktuale dhe
krahasuese éshté si mé poshté:

e Mobilje 5 vjet
¢ Makina 5 vjet
o Paisje 5 vjet
o Kompjutera dhe programe 4 vjet

Metoda e amortizimit, jeta e pérdorimit dhe vlera e mbetur rivlerésohen né datén e raportimit.
® Investime né aktive té géndrueshme

Investimet né aktive t€ géndrueshme pérfshijné aktivet e pérvetésuara népérmjet proceseve gjygésore
dhe njihen me kosto minus amortizimin e akumuluar (shiko mé poshté) dhe humbjet nga zhvlerésimi
(shikoni politikén kontabél (g)).

Fitimet ose humbjet gé lindin nga shitja e kétyre aktiveve njihet si e ardhur ose shpenzim né fitim ose
humbije.

SNK 40 “Investime né aktive té& géndrueshme” trajton kontabilizimin dhe paraqgitjen e investimeve né
aktive té géndrueshme. SNK 40 paraget njé zgjedhje midis vlerés sé drejté dhe modelit té kostos.
Shogéria zgjodhi gé investimet né aktive té géndrueshme t’i trajtojé me kosto.

Amortizimi i investimeve né aktive té géndrueshme njihet né fitim ose humbje me metodén lineare mbi
jetén e vlerésuar té pérdorimit té secilit z& té investimeve né aktive té géndrueshme. Jeta e pérdorimit
pér investimet né aktive té géndrueshme éshté 20 vjet. Toka nuk amortizohet.

(9) Zhvlerésimi i aktiveve jo-financiare

Vlera kontabél e aktiveve jo-financiare t& Shogérisé rishikohet né ¢do daté raportimi pér té pércaktuar
nése ka evidenca pér zhvlerésim. Nése ka evidenca té tilla atéheré vlerésohet vlera e rikuperueshme e
aktivit. Humbjet nga rénia né vleré njihen nése vlera kontabél e njé aktivi ose njé njésie gjeneruese té
aktiveve monetare tejkalon vlerén e rikuperueshme. Njésia gjeneruese e aktiveve monetare éshté grupi
mé i vogél i identifikueshém i aktiveve gé gjeneron flukse monetare né ményré té pavarur nga aktivet
dhe grupet e tjera. Humbjet nga zhvlerésimi njihen né fitim ose humbije.

Vlera e rikuperueshme e njé aktivi ose njésie gjeneruese té mjeteve monetare éshté mé e madhja
ndérmijet vlerés sé pérdorimit dhe vlerés sé drejté minus koston e shitjes. Né vlerésimin e vlerés né
pérdorim, flukset e ¢cmuara té ardhshme té aktiveve monetare jané skontuar né vlerén e tyre aktuale
duke pérdorur njé normé skontimi para tatimit gé reflekton vlerésimin aktual té tregjeve pér vlerén né
kohé té parasé dhe risget specifike pér aktivin.

Humbjet nga zhvlerésimi té periudhave té méparshme rishikohen né cdo daté raportimi pér té vierésuar
nése rénia né vleré éshté zvogéluar ose nuk ekziston mé. Njé humbje anulohet nése ka evidencé se nuk
ka zhvlerésim, dhe ka pasur ndryshim né vlerésimet e pérdorura pér pércaktimin e vlerés sé
rikuperueshme. Humbja nga rénia né vleré anulohet deri né até masé sa vlera e mbetur e aktivit nuk
tejkalon vlerén kontabél gé do té pércaktohej duke i zbritur amortizimin, dhe sikur té mos ishte njohur
ndonjé humbje nga rénia né vleré.
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3 Pérmbledhje e politikave té réndésishme kontabél (vazhdim)
(h) Huaté dhe detyrimet e tjera financiare
Huaté jané burimi kryesor i financimit té aktivitetit té Shogériseé.

Huaté dhe detyrimet e tjera financiare fillimisht njihen me vlerén e drejté plus kostot e transaksionit gé i
atribuohen direkt, dhe mé pas maten me koston e amortizuar duke pérdorur metodén e interesit efektiv.

() Grantet

Njé grant njihet fillimisht si e ardhur e shtyré kur ka garanci té arsyeshme se ai do té merret dhe gé
Shogéria do té pérmbushé té gjithé kushtet e bashkangjitura me té. Grantet njihen si e ardhur né fitim
ose humbje sistematikisht né té njéjtén periudhé né té cilén shpenzimet kané lindur.

M Interesi

Té ardhurat dhe shpenzimi i interesit njihen né fitim ose humbje duke pérdorur metodén e interesit
efektiv. Norma efektive e interesit &shté norma e cila skonton né ményré té sakté pagesat dhe arkétimet
e flukseve té ardhshme monetare népérmiet jetés sé pritshme té aktivit ose detyrimit financiar (ose, kur
éshté e pérshtatshme, njé periudhé mé té shkurtér) deri né vlerén kontabél té aktivit ose detyrimit
financiar. Kur llogarit normén e interesit efektiv, Shogéria vleréson flukset e ardhshme monetare duke
konsideruar té gjithé termat kontraktuale té instrumenteve financiare por jo humbjet e ardhshme té
kredisé.

Llogaritja e normés sé interesit efektiv pérfshiné té gjithé tarifat e paguara ose té marra, kostot e
transaksionit, dhe zbritjet ose primet té cilat jané njé pjesé kryesore e normés sé interesit efektiv. Kostot
e transaksioneve jané kosto shtesé té cilat i atribuohen direkt blerjes, emetimit ose hegjes sé njé aktivi
ose detyrimi financiar.

Té ardhurat dhe shpenzimet nga interesi t€ paragitura né fitim ose humbje pérfshijné interesin nga
aktivet dhe detyrimet financiare me koston e amortizimit bazuar né normén e interesit efektiv.

(k) Pagesat pér gera operative

Pagesat e béra nén gerané operative njihen né fitim ose humbje me metodén lineare mbi termat e
gerasé. Iniciativat e gerasé njihen si njé pjesé kryesore e totalit t& shpenzimit té€ gerasé mbi termat e
gerase.

() Shpenzimet operative
Shpenzimet operative njihen kur ato lindin.
(m) Pérfitimet e punonjésve

Shogéria paguan vetém kontribute pér sigurimet shogérore té detyrueshme pér pérfitimet e punonjésve
gé dalin né pension. Autoritet lokale jané pérgjegjése pér pércaktimin e limitit minimal ligjor té
vendosur pér pensionet né Shqipéri sipas njé plani kontributesh té pércaktuara pér pensione. Kontributet
e Shogérisé pér planin e pensionit njihen né fitim ose humbje kur ato ndodhin.
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3 Pérmbledhje e politikave té réndésishme kontabél (vazhdim)
(n) Tatimi

Tatimi mbi fitimin pérfshin tatimin aktual dhe té shtyré. Shpenzimi i tatimit mbi fitimin njihet né fitim
ose humbje me pérjashtim té atyre rasteve kur lidhet me zéra gé njihen direkt né kapital ose né té
ardhura té tjera pérmbledhése. Tatimi aktual éshté tatimi i pritshém i pagueshém mbi té ardhurat e
tatueshme pér vitin, duke pérdorur normat e tatimit té aprovuara ose kryesisht té aprovuara né datén e
raportimit, dhe ¢do korrigjim i tatimit t& pagueshém né lidhje me vitet e méparshme.

Tatimi i shtyré njihet né lidhje me diferencat e pérkohshme midis vlerés kontabél té aktiveve dhe
detyrimeve pér géllime raportimi dhe shumés té pérdorur pér géllime tatimi. Tatimi i shtyré matet me
normat e tatimit té cilat pritet gé té aplikohen ndaj diferencave té pérkohshme kur ato kthehen, né bazé
té ligjeve té cilat jané aprovuar ose priten té aprovohen né datén e raportimit.

Tatimi i shtyré aktiv njihet vetém né até masé gé éshté e mundshme gé pérfitime tatimi té ardhshme do
té jené té disponueshme ndaj aktiveve gé sjellin pérfitime. Tatimi i shtyré aktiv rishikohet né cdo daté
raportimi dhe zvogélohet deri né até masé gé nuk éshté mé e mundshme qé pérfitimi i tatimit do té
realizohet.

Tatime shtesé mbi fitimin gé lindin nga shpérndarja e dividendéve njihen né té njéjtén kohé né té cilén
njihet detyrimi pér pagesé lidhur me dividendin.

(0) Standarde té reja dhe interpretime té cilat nuk jané adoptuar akoma

Njé numér standardesh té reja, amendime apo interpretime té tyre ende nuk jané béré efektive pér vitin
gé mbyllet mé 31 Dhjetor 2011, dhe nuk jané aplikuar herét né pérgatitjen e kétyre pasgyrave
financiare. Asnjéri nga kéto nuk do té keté efekte mbi pasqyrat financiare té Shogérisé pérveg: SNRF 9
Instrumentet Financiare i cili béhet i detyrueshém pér pasqyrat financiare t& Shogérisé né vitin 2015
dhe mund té ndryshojé klasifikimin dhe matjen e aktiveve financiare. Shogéria nuk planifikon té
aplikoje herét kété standard dhe shkalla e impaktit nuk éshté pércaktuar ende.

4 Administrimi i riskut financiar

Pérdorimi i instrumenteve financiaré e ekspozon Shogériné ndaj rrezigeve té méposhtme:
o risku i kredisé
o risku i likuiditetit
e risku i tregut
e risku operacional

Ky shénim paraget informacion rreth ekspozimit t& Shogérisé ndaj ¢do risku t& pérmendur mé lart,
objektivat, politikat dhe proceset pér vlerésimin dhe administrimin e rrezikut, dhe administrimin e
kapitalit t& Shogeérisé.

(a) Risku i kredisé

Shoqgéria éshté e ekspozuar ndaj riskut té kredisé nga aktivitetet e huadhénies. Risku i kredsé éshté risku
i humbjes financiare pér Shogériné nése klienti nuk arrin t& pérmbushé detyrimet kontraktuale qé
rrjedhin nga instrumenti.

Pérgéndrimi i riskut té kredisé gé lind nga instrumentet financiare ekziston pér palén tjetér kur ato kané
karakteristika té njéjta ekonomike té cilat do té shkaktonin aftésiné e tyre pér té pérmbushur detyrimet
kontraktuale té jené njésoj té influancuara nga ndryshime né kushtet ekonomike ose kushte té tjera.
Risku i pérgéndrimit ndikohet nga lloji i Klientit dhe lidhjet me klientét e tjeré t& huamarrés té
Shoqgérisé.

Shogéria e menaxhon ekspozimin ndaj riskut té kredisé né ményré té rregullt duke monitoruar nga afér
limitet e kreditit, portofolin e kredive dhe pérgendrimin e ekspozimit. Shogéria mban kolateral ndaj njé
grupi huash dhe paradhéniesh té klientéve né formén e hipotekés, siguri té tjera té regjistruara mbi
aktivet dhe garanci.
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4 Administrimi i riskut financiar (vazhdim)

(@) Risku i kredisé (vazhdim)
Ekspozimi ndaj riskut té kredisé mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010 pér huaté éshté analizuar mé poshtg:
31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010
Té zhvlerésuara individualisht
Standarde (0 - 30 dité vonesg) 291,059,154 51,047,860
Né ndjekje (31 - 90 dité vonesé) 20,787,788 653,459
Nénstandarde (91 - 180 dité vonesg) 43,655,808 4,174,646
E dyshimté (181 - 365 dité vonesé) 86,110,909 13,905,941
E humbur (mbi 365 dité vonesg) 33,245,333 31,353,232
Shuma bruto 474,858,992 101,135,138
Fondi pér zhvlerésim (18,918,568) (18,352,341)
Vlera kontabél (A) 455,940,424 82,782,797
Té zhvlerésuara né grup
Shuma bruto 4,193,766,133 4,478,500,872
Fondi pér zhvlerésim (205,787,168) (181,179,593)
Vlera kontabél (B) 3,987,978,965 4,297,321,279
Té ardhura té shtyra (C) (113,632,412) (109,724,743)
Totali vlerés kontabél (A+B+C) 4,330,286,977 4,270,379,333

Shogéria monitoron pérgendrimin e riskut té kredisé sipas sektoréve. Njé analizé e riskut té kredisé né

datén e raportimit éshté paraqitur mé poshté:

Sektorét 31 Dhjetor 2011 % 31 Dhjetor 2010 %
Tregti 2,052,931,104 49% 2,136,146,550 50%
Shérbime 1,030,011,250 20% 845,143,602 20%
Té tjera 808,062,030 20% 767,693,809 18%
Zejtari 42,215,644 1% 47,625,246 1%
Ndértim 232,896,415 6% 264,190,297 6%
Transport 227,495,810 5% 211,016,125 5%
Turizém 48,962,046 1% 64,587,794 2%
Konsumatore 5,253,685 0% 20,018,698 1%
Industria e ushgimit 16,833,462 1% 43,349,756 1%
Industria e lehté 33,599,510 1% 33,221,550 1%
Interesi i pérllogaritur 170,364,169 3% 146,642,583 3%
Té ardhurat e shtyra (113,632,412) (3%) (109,724,743) (3%)
Fondi i zhvlerésimit (224,705,736) (4%) (199,531,934) (5%)
4,330,286,977 100% 4,270,379,333 100%

Huaté e zhvlerésuara

Huaté e zhvlerésuara jané hua pér té cilat Shogéria pércakton se éshté e mundshme gé ajo nuk do té jeté
né gjendje gé té mbledhé té gjithé principalin dhe interesin sipas termave kontraktuale né marréveshjen
e huasé. Shogéria i klasifikon huaté né grupe si standarde, né ndjekje, nénstandarde, té dyshimta dhe té
humbura sipas ditévonesave; ndérkohé ajo teston pér zhvlerésim té gjithé huaté té cilat paragesin
evidencé objektive pér zhvlerésim, duke llogaritur flukset e ardhshme té skontuara dhe duke i krahasuar
ato me vlerén kontabél té kredive pérkatése. Huaté té cilat nuk paragesin evidencé objektive pér
zhvlerésim individual vlerésohen né grup pér zhvlerésim duke pérdorur normat historike t& Shogérisé
dhe kohét e rikuperimit pér zérat e pérpunuar té huave me profil risku té ngjashém.
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Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

4 Administrimi i riskut financiar (vazhdim)
(@) Risku i kredisé (vazhdim)
Fondi pér zhvlerésimin e huave

Shogéria ka njé fond pér humbje nga zhvlerésimi gé paraget llogaritjen e humbjes né portofolin e
kredive. Komponentét kryesoré té kétij fondi jané komponenté specifik té humbjes gé lidhen me kredité
e testuara individualisht, dhe fondi zhvlerésimit pér kredité né grup ka njé grup aktivesh homogjene né
lidhje me humbjen e cila ka lindur por gé nuk éshté identifikuar pér kredité e zhvlerésuara
individualisht.

Politika e fshirjes kontabél

Shogéria fshin njé kredi (dhe ¢do fond pér humbjet nga zhvlerésimi gé lidhet me t€) kur Komiteti
pérkatés pércakton gé njé kredi éshté e pambledhshme. Ky pércaktim arrihet pasi merret né konsideraté
informacioni pér gjendjen financiare t& huamarrésit i cili nuk mund té paguajé detyrimin e tij, ose kur té
ardhurat nga shitja e kolateralit nuk jané t&é mjaftueshme pér té paguar té gjithé ekspozimin. Pér balanca
mé té vogla té kredive té standardizuara, vendimet pér fshirje zakonisht bazohen né statusin e
ditévonesave té produkteve specifike.

(b) Risku i likuiditetit

Risku i likuiditetit éshté risku gé Shogéria do té hasé véshtirési né pérmbushjen e detyrimeve té lidhura
me detyrimet e saj financiare qé kérkojné transferimin e mjete monetare ose aktive té tjera financiare.

Pérgasja e Shogérisé né menaxhimin e likuiditetit éshté gé té sigurojé, me sa éshté e e mundur, gé ajo
do té keté likuiditet té mjaftueshém pér té pérmbushur detyrimet nén kushte normale dhe té véshtira, pa
pasur humbje té papranueshme ose risge gé démtojné reputacionin e Shogeérisé.

Pozicioni i likuiditetit t&¢ Shogérisé monitorohet nga Departamenti i Kontabilitetit né bazé javore duke
menaxhuar disponibilitetin e mjeteve monetare pér disbursimin e kredive né degé dhe duke siguruar gé
ka fonde té mjaftueshme pér hyrjet dhe daljet e pritshme té llogarive né ményré gé té pérmbushé
detyrimet e Shoqérisé. Komiteti i Aktiveve dhe Detyrimeve (ALCO) analizon riskun e likuiditetit né
ményré periodike.

Mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010, aktivet dhe detyrimet financiare kané maturitet kontraktual t& mbetur si
mé poshté:
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Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

4 Administrimi i riskut financiar (vazhdim)

(b) Risku i likuiditetit (vazhdim)

31 Dhjetor 2011

Deriné 1 muaj lderi3muaj 3deri6muaj 6deril2muaj 1deri5vjet Mbi 5 vjet Totali

Aktivet

Mijete monetare dhe ekuivalente

me to 153,272,707 - - - - - 153,272,707

Depozita me afat me banka - 223,838,321 77,682,104 620,392,867 - - 921,913,292

Hua dhéné klientéve 193,046,397 552,111,691 510,796,469 504,355,169 2,447,603,190 122,374,061 4,330,286,977

Aktive té tjera 1,633,826 - - - - - 1,633,826
Totali aktiveve 347,952,930 775,950,012 588,478,573 1,124,748,036 2,447,603,190 122,374,061 5,407,106,802
Detyrimet

Hua dhe kredi 118,747,043 46,123,444 155,692,701 92,894,367 2,071,449,494 100,194,205 2,585,101,254

Borxh i varur - - - - - 1,802,561,220 1,802,561,220

Grante - - - - 44,776,714 - 44,776,714

Detyrime té tjera 98,253,637 - - - - - 98,253,637
Totali detyrimeve 217,000,680 46,123,444 155,692,701 92,894,367 2,116,226,208 1,902,755,425 4,530,692,825
Pozicioni neto 130,952,250 729,826,568 432,785,872 1,031,853,669 331,376,982  (1,780,381,364)
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Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

4 Administrimi i riskut financiar (vazhdim)
(b) Risku i likuiditetit (vazhdim)
31 Dhjetor 2010
Deriné 1 muaj 1lderi3muaj 3deri6muaj 6deril2muaj 1derib5vjet Mbi 5 vjet Totali
Aktivet
Mijete monetare dhe ekuivalente
me to 554,792,021 - - - - - 554,792,021
Depozita me afat me banka - - 8,544,798 16,579,097 653,914,603 - 679,038,498
Hua dhéné klientéve, neto 338,816,950 506,642,301 474,579,469 830,175,813 2,072,836,486 47,328,314 4,270,379,333
Aktive té tjera 1,066,402 - - - - - 1,066,402
Totali aktiveve 894,675,373 506,642,301 483,124,267 846,754,910 2,726,751,089 47,328,314 5,505,276,254
Detyrimet
Hua dhe kredi 37,659,995 86,051,662 69,828,527 94,828,520 2,220,858,890 286,175,273  2,795,402,867
Borxh i varur - - - - - 1,821,285,566 1,821,285,566
Grante - - - - 28,023,588 - 28,023,588
Detyrime té tjera 82,554,692 - - - - - 82,554,692
Totali detyrimeve 120,214,687 86,051,662 69,828,527 04,828,520 2,248,882,478 2,107,460,839 4,727,266,713
Pozicioni neto 774,460,686 420,590,639 413,295,740 751,926,390 477,868,611 (2,060,132,525) -
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Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

4 Administrimi i riskut financiar (vazhdim)
(c) Risku i tregut

Risku i tregut éshté risku gé& ndryshimet né ¢cmimet e tregut, té tilla si normat e interesit, kurset e
kémbimit dhe marzhet e interesave té kredisé (jo té lidhura me ndryshimet né pozicionin e kreditit té
detyruesit / emetuesit) do té ndikonin té ardhurat e Shogérisé ose vlerén e instrumenteve té saj
financiaré. Objektivi i administrimit té riskut té tregut éshté gé té administrojé dhe kontrollojé
ekspozimin ndaj riskut té tregut brenda parametrave té pranuar duke optimizuar kthimin pér riskun e
pranuar.

Ekspozimi ndaj riskut té kursit té kémbimit

Risku nga kursi i kémbimit éshté risku gé vlera e instrumenteve financiaré do té varjiojé nga ndryshimet
né kursin e kémbimit. Ekspozimi i Shogérisé ndaj riskut té kursit t& kémbimit sjell fitime ose humbje
nga kursi i kémbimit té cilat njihen né fitim ose humbje. Kéto ekspozime pérbéjné aktivet dhe detyrimet
monetare té Shogérisé té cilat nuk jané né monedhén e matjes sé Shogérisé.

Kurset e kémbimit té aplikueshme (Leku ndaj monedhave té tjera) pér monedhat kryesore mé 31
Dhjetor 2011 dhe 31 Dhjetor 2010 ishin si mé poshté:

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010
1 EUR 138.93 138.77
1 USD 107.54 104.00

Analiza e aktiveve dhe detyrimeve mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010 sipas monedhave t& nominuara éshté
Si mé poshté:

31 Dhjetor 2011
LEK usSD EUR Totali

Aktivet
Mjete monetare dhe ekuivalente 146,582,483 1,262,089 5,428,135 153,272,707
Depozita me afat né banka - 921,913,292 921,913,292

Hua té klientéve 4,276,476,839 - 53,810,138 4,330,286,977
Aktive té tjera 1,633,826 - - 1,633,826
Totali aktiveve 4,424,693,148 1,262,089 981,151,565 5,407,106,802
Detyrimet
Hua dhe kredi 831,313,775 - 1,753,787,48 2,585,101,254
Borxh i varur 1,802,561,220 - - 1,802,561,220
Grantet 13,095,427 500,040 31,181,247 44,776,714
Detyrime té tjera 98,200,267 10,678 42,692 98,253,637
Totali i detyrimeve 2,745,170,689 510,718 1,785,011,418 4,530,692,825
Pozicioni neto 1,679,522,459 751,371 (803,859,853)
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Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

4 Administrimi i riskut financiar (vazhdim)
(c) Riskuitregut (vazhdim)
Ekspozimi ndaj kursit té kémbimit (vazhdim)

31 Dhjetor 2010

LEK UsD EUR Totali
Aktivet
Mjete monetare dhe ekuivalente 549,593,648 385,464 4,812,909 554,792,021
Depozita me afat né banka - - 679,038,498 679,038,498
Hua té klientéve 4,220,463,134 - 49,916,199 4,270,379,333
Aktive té tjera 1,031,386 - 35,016 1,066,402
Totali aktiveve 4,771,088,168 385,464 733,802,622 5,505,276,254
Detyrimet
Hua dhe kredi 1,184,265,298 - 1,611,137,569 2,795,402,867
Borxh i varur 1,821,285,566 - - 1,821,285,566
Grantet 7,071,984 1,040,000 19,911,604 28,023,588
Detyrime té tjera 75,990,262 93,600 6,470,830 82,554,692
Totali i detyrimeve 3,088,613,110 1,133,600 1,637,520,003 4,727,266,713
Pozicioni neto 1,682,475,058 (748,136) (903,717,381)

Ekspozimi ndaj riskut t& normés interesit

Risku i normés sé interesit éshté risku gé vlera e instrumenteve financiaré do té luhatet nga ndryshimet
né normén e interesit né treg. Drejtimi e administron riskun e normés sé interesit népérmjet monitorimit
té kushteve té tregut dhe duke aplikuar ¢mimet e nevojshme té bazuara né analizén e kostos pér ¢do
produkt. Kredité e Shogérisé jané me norma fikse dhe pjesa mé e madhe kané maturitet mé té vogél se
pesé vjet.

Informacione pér kthimin efektiv

Kthimet mesatare efektive pér kategori t€ réndésishme té aktiveve dhe detyrimeve financiare té
Shoqgérisé mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010 jané si mé poshté:

31 Dhjetor 2011 USD EURO LEK
Aktivet

Mjete monetare dhe ekuivalente 0.10% 0.10% 3.13%

Depozita me afat né banka N/a 4.71% N/a

Hua té klientéve N/a 18.00% 24.48%
Detyrime

Hua dhe kredi N/a 5.21% 6.48%

Borxh i varur N/a N/a 7.41%
31 Dhjetor 2010 usD EURO LEK
Aktivet

Mijete monetare dhe ekuivalente 0.10% 0.10% 3.13%

Depozita me afat né banka N/a 4.69% N/a

Hua dhéné klientéve N/a 18.09% 25.77%
Detyrime

Hua dhe kredi N/a 5.29% 9.35%

Borxh i varur N/a N/a 9.56%
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Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

4 Administrimi i riskut financiar (vazhdim)

(© Risku i tregut (vazhdim)

Ekspozimi ndaj riskut té normés sé interesit (vazhdim)
Analiza e ndjeshmerise

Njé ndryshim me 100 piké bazé né normén e interesit do té rriste ose do té ulte kapitalin me 22,774,856
Lek (2010: 23,304,416 Lek).

5  Pérdorimi i vlerésimit dhe gjykimit

Shogéria bén vlerésime dhe supozime pérgjaté vitit, té cilat ndikojné né shumat e raportuara té aktiveve
dhe detyrimeve. Vlerésimet dhe gjykimet rishikohen né ményré té vazhdueshme dhe bazohen mbi
eksperiencén historike dhe faktoré té tjeré, pérfshiré parashikimet pér ngjarje té ardhshme té cilat
mendohet se jané té arsyeshme pér rrethanat.

Humbje né zhvlerésime nga huaté dhe paradhéniet

Shoqgéria rishikon né bazé mujore portofolin e kredisé pér té pércaktuar humbjet nga zhvlerésimi. Pér té
pércaktuar nése njé humbje nga kredité duhet té regjistrohet, Shogéria gjykon nése ka ndonjé té dhéné
té dukshme e cila tregon se ka rénie t¢ matshme né vlerésimin e flukseve té ardhme monetare nga
portofoli i kredive pérpara se kjo rénie té identifikohet si humbje nga njé kredi specifike e atij portofoli.
Kjo evidencé mund té pérfshijé té dhéna té dukshme gé tregojné se ka ndodhur njé ndryshim i
pafavorshém né gjendjen e pagesave té huamarrésit ndaj Shogérisé ose ngjarje ekonomike kombétare
ose lokale té cilat lidhen me mospagimin e kredive.

Drejtimi pérdor vlerésime né bazé té eksperiencés sé humbjeve té méparshme pér aktivet me
karakteristika té riskut t& kreditit dhe evidencé objektive pér fonde té njéjta me ato né portofol kur
programon flukset e ardhshme monetare. Metodologjia dhe supozimet e béra pér llogaritjen e shumés
dhe kohés té flukseve té ardhshme monetare rishikohen rregullisht pér té ulur ndonjé diferencé midis
humbjes sé llogaritur dhe eksperiencés me humbjen aktuale.

6  Pércaktimi i vlerés sé drejté

Disa politika kontabél dhe shénime shpjeguese kérkojné pércaktimin e vlerés sé drejté pér akivet dhe
detyrimet si financiare ashtu edhe jo-financiare. Vlerat e drejta jané pércaktuar pér géllime matje
dhe/apo shpjeguese bazuar né metodat e méposhtme. Aty ku éshté e aplikueshme, informacion i
métejshém rreth supozimeve té béra né pércaktimin e vlerés sé drejté éshté pérfshiré né shénimet
pérkatése té atij aktivi apo detyrimi.

Aktivet financiare té mbajtura me kosto té amortizuar

Vlera e drejté pér huaté dhe llogarité e arkétueshme éshté vlerésuar me vlerén aktuale té flukseve té
ardhshme monetare, skontuar me normén e tregut té interesit né datén e raportimit. Kjo vleré e drejté
éshté pércaktuar pér géllime shénimi shpjegues.

Detyrimet financiare té mbajtura me kosto té amortizuar

Vlera e drejté, e cila &shté pércaktuar pér géllime shénimi shpjegues, éshté llogaritur bazuar né vlerén
aktuale té flukseve té ardhshme té principalit dhe interesit, skontuar me normén e tregut té interesit né
datén e raportimit.
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(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

6 Pércaktimi i vlerés sé drejté (vazhdim)
Kredi dhe paradhénie klientéve

Kredité dhe paradhéniet prezantohen neto nga humbjet pér zhvlerésimin e tyre. Shogéria ka njé portofol
kredie me vleré té drejté té pérafért me vlerén kontabile pér arsye té natyrés afatshkurtér té kredive ose
té normave té interesit té cilat pérafrojné normat e tregut pér kredité né Lek e cila pérbén 98% té gjithé
portofolit té kredisé.

Hua dhe kredi

Huaté dhe kredité jané detyrime té mbajtura deri né maturim. Vlera e tyre e drejté éshté ¢muar duke
pérdorur modelin e skontimit té flukseve té ardhshme bazuar né trendin e yieldit té pérshtatshme pér
maturitetin e mbetur té detyrimeve. Mé 31 Dhjetor 2011, vlera e drejté e huave dhe kredive ishte
2,553,197,000 Lek e cila éshté mé e ulét se vlera kontabile pér 31,904,254 Lek (2010: 2,746,564,000
Lek, e cila ishte mé e ulét se vlera kontabile pér 48,838,867 Lek).
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7 Mjete monetare dhe ekuivalente me to
Mjete monetare dhe ekuivalente me to jané si mé poshté:

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010

Mjete monetare né arké 5,864 27,545
Llogari rrjedhése 138,265,199 79,111,092
Depozita afatshkurtér né banké 15,001,644 475,653,384
153,272,707 554,792,021

Llogarité rrjedhése sjellin njé interes gé varion nga 0% deri né 1.5% né vit. Depozitat afatshkurtra me
bankat jané né Lek dhe kané maturim origjinal deri né njé muaj. Mé 31 Dhjetor 2011 depozitat
afatshkurtra me bankat fitojné interes prej 1%- 4.2% né vit. (2010: 1% deri né 4% né vit).

8  Depozita me afat me bankat
Depozitat me afat jané vendosur me banka lokaledhe pérbéhen si mé poshté:

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010

Societe Generale Albania 444,785,347 423,435,919
BKT 42,764,364 42,861,765
Tirana Bank 223,838,321 212,740,814
Raiffeisen Bank 210,525,260 -
921,913,292 679,038,498

Mé 31 Dhjetor 2011 depozitat me afat ishin vendosur me Societe Generale Albania pér 3,000,000 Euro
me interes 5% né vit, (2010: 3,000,000 Euro me interes 5% né vit), me BKT pér 302,196 Euro me
interes 3.2% né vit (2010: 302,196 Euro me interes 3.75% né vit), me Tirana Bank pér 1,550,008 Euro
me interes 4.5% né vit (2010: 1,481,150 Euro me interes 5.5 % né vit) dhe me Raiffeisen Bank pér
1,500,000 Euro me interes nga 4% deri né 4.8% né vit). Depozitat me afat né 31 Dhjetor 2011 dhe 2010
kané shérbyer si peng pér kredité nga kéto institucione financiare (shiko shénimin 14).

9 Huaté dhéné klientéve
Huaté e klientéve paragiten si mé poshté:

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010

Hua té klientéve, bruto 4,498,260,956 4,432,993,427
Interesi i pérllogaritur 170,364,169 146,642,583
Té ardhurat e shtyra né fund té periudhés (113,632,412) (109,724,743)
Fondi pér zhvlerésim (224,705,736) (199,531,934)
4,330,286,977 4,270,379,333

Té ardhurat e shtyra lidhen me tarifa garancie t& mbajtura nga Shogéria midis 1 pérgind té shumés sé
kredisé deri né njé maksimum prej 5 pérgind. Tarifa mbahet né rast se kredia fshihet.

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010
Té ardhura té shtyra né fillim té periudhés 109,724,743 113,318,565
Tarifat e garancive té marra gjaté periudhés 83,409,152 77,942,010
Tarifat e garancive té amortizuara né fitim ose humbje (79,501,484) (81,535,832)
113,632,411 109,724,743
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9 Huaté dhéné klientéve (vazhdim)
Lévizjet né fondin e humbjeve nga zhvlerésimi i kredive té klientéve jané si mé poshté:

31 Dhjetor 2011

31 Dhjetor 2010

Gjendja né fillim té periudhés 199,531,934 167,826,853
Shpenzimi neto pér periudhén 194,421,338 89,374,881
Hua té fshira (169,247,536) (57,669,800)

224,705,736 199,531,934

Kredité fshihen kur klienti &shté deklaruar i humbur ose ka gené me vonesé pér mé shumé se 360 dité.

10 Aktive té géndrueshme té turpézuara

Aktive té géndrueshme té trupézuara mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010 jané té pérbéra si mé poshté:

Kompjutera
dhe

Mobilje Pajisje programe  Automjete Totali
Kosto
Mé 1 Janar 2010 14,894,520 20,618,887 16,813,563 49,195,000 101,521,970
Shtesa 5,711,368 4,285,344 17,975,648 2,600,910 30,573,270
Pakésimet (894,658) (160,602) (611,590) - (1,666,850)
Mé 31 Dhjetor 2010 19,711,230 24,743,629 34,177,621 51,795,910 130,428,390
Shtesa 4,852,025 8,434,980 11,590,992 - 24,877,997
Pakésime - (97,692) (263,528) - (361,220)
Mé 31 Dhjetor 2011 24,563,255 33,080,917 45,505,085 51,795,910 154,945,167
Amortizimi akumuluar
Mé 1 Janar 2010 (5,357,176) (5,927,696)  (5,367,528)  (9,674,911) (26,327,311)
Amortizimi i periudhés (3,651,044) (4,533,117)  (6,059,289) (10,202,415) (24,445,865)
Pakésimet 888,332 160,602 293,666 - 1,342,600
Mé 31 Dhjetor 2010 (8,119,888) (10,300,211) (11,133,151) (19,877,326) (49,430,576)
Amortizimi i periudhés (4,285,672) (5,672,535)  (9,992,509) (10,359,178) (30,309,894)
Pakésime - 75,080 228,336 - 303,416
Mé 31 Dhjetor 2011 (12,405,560) (15,897,666) (20,897,324) (30,236,504) (79,437,054)
Vlera neto - - - - -
Mé 31 Dhjetor 2010 11,591,342 14,443,418 23,044,470 31,918,584 80,997,814
Mé 31 Dhjetor 2011 12,157,695 17,183,251 24,607,761 21,559,406 75,508,113
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11 Investime né aktive té géndrueshme

Investimet né aktive té géndrueshme pérfagésojné pasuri té cilat ishin vendosur fillimisht si kolateral
pér kredité, dhe jané pérvetésuar nga Shogéria népérmjet proceseve gjyqgésore kur klientét kané déshtuar
né ripagimin e kredisé. Vlera e pasurisé bazohet né vlerésimet e ekspertéve té pavarur pér llogari té
zyrés pérmbarimore. Vlerésimet jané kryer gjaté periudhés, dhe vlera e tyre e drejté éshté e pérafért me
vlerén kontabél. Drejtimi i Shogérisé mendon qé t’i shesé aktivet e géndrueshme sé paku me vlerén e
mbartur. Investimet né aktive té géndrueshme mé 31 Dhjetor 2011 dhe 31 Dhjetor 2010 pérbéhen si mé
poshté:

Toka dhe ndértesa Automjete Totali
Kosto
Mé 1 Janar 2010 13,050,400 - 13,050,400
Shtesat 7,023,552 - 7,023,552
Pakésimet (336,140) - (336,140)
Mé 31 Dhjetor 2010 19,737,812 - 19,737,812
Shtesat 8,054,400 278,400 8,332,800
Pakésimet (4,641,754) - (4,641,754)
Mé 31 Dhjetor 2011 23,150,458 278,400 23,428,858
Amortizimi akumuluar
Mé 1 Janar 2010 (694,682) - (694,682)
Amortizimi i periudhés (685,286) - (685,286)
Pakésimet - - -
Mé 31 Dhjetor 2010 (1,379,968) - (1,379,968)
Amortizimi i periudhés (813,690) (1,678) (815,368)
Pakésimet 410,649 - 410,649
Mé 31 Dhjetor 2011 (1,783,009) (1,678) (1,784,687)
Vlera neto
Mé 31 Dhjetor 2010 18,357,844 - 18,357,844
Mé 31 Dhjetor 2011 21,367,449 276,722 21,644,171

12 Tatimi i shtyré aktiv

Tatimi i shtyré aktiv prej 527,578 Lek mé 31 Dhjetor 2010 paraget vierésimin mé té miré té drejtimit
pér pérfitimet e pritshme té Shogérisé nga amortizimi i aktiveve té géndrueshme té trupézuara. Duke
gené se drejtuesit nuk besojné mé se éshté e mundur pérfitimi i kétyre diferencave té pérkohshme, nuk
éshté njohur ndonjé tatim i shtyré aktiv mé 31 Dhjetor 2011.

13  Aktive té tjera
Mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010, aktive té tjera pérbéhen si mé poshté:

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010

Paradhénie dhe té arkétueshme nga personeli 177,911 62,597
Debitoré té tjeré 1,455,915 958,744
Parapagime - 45,061

1,633,826 1,066,402
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14 Hua dhe kredi
Mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010 huaté dhe kredité pérbéhen si mé poshté:

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010

Huaja pér projektin pér mikro-kredi IDA 175,380,000 245,532,000
Huaja pér projektin pér mikro-kredi Qeveria Spanjolle (ICO) 903,045,000 971,390,000
Huaja pér projektin pér mikro-kredi AGA 156,040,547 175,545,615
Huaja pér projektin pér mikro-kredi CoopEst 208,395,000 208,155,000
Credit Swiss Microfinance Fund Management 312,592,500 312,232,500
SICAV (Lux) 104,197,500 104,077,500
BKT 28,888,894 183,555,587
Societe Generale 455,000,000 455,000,000
Tirana Bank - 110,588,086
EBRD 208,395,000 -
Interesi i pérllogaritur 33,166,813 29,326,579

2,585,101,254 2,795,402,867

Huaté dhe kredité e méposhtme u transferuan né Shogéri mé 1 Janar 2009 nga Fondi Besa bazuar né
marréveshjen e transferimit té datés 26 Shtator 2008:

Huaja pér projektin pér mikro-kredi IDA paraget njé kredi té financuar népérmjet njé projekti té
Bankés Botérore (Projekti i Mikro-kredisé: IDA kredia 3253-ALB) né shumén 8,900,000 SDR.
Huaja éshté disbursuar né Lek, me interes 3.5% né vit dhe éshté i ripagueshém né késte gjashté
mujore deri mé 10 Janar 2014.

Marréveshja kredisé me Instituto de Credito Oficial (*ICO”) t& Mbretérisé Spanjolle mé daté 25
Néntor 2004 né shumén 2,500,000 Euro gé mbart interes Euribor 3 mujor + 1.05% dhe qé paguhet
cdo tre muaj. Kredia do té shlyhet brenda 10 vjetéve duke pérfshiré njé periudhé mospagimi prej 5
vjetésh.

Marréveshja kredisé me 1CO daté 21 Dhjetor 2005 né shumén prej 1,500,000 Euro gé mbart interes
4.5% né vit dhe gé paguhet cdo tre muaj. Kredia do té shlyhet brenda 10 vjetéve duke pérfshiré njé
periudhé mospagimi prej 5 vjetésh.

Marréveshja kredisé me ICO daté 6 Néntor 2006 né shumén prej 3,000,000 Euro gé mbart interes
5.0% né vit dhe gé paguhet cdo tre muaj. Kredia do té shlyhet brenda 10 vjetéve duke pérfshiré njé
periudhé mospagimi prej 5 vjetésh.

Huaja pér projektin pér mikro-kredi AGA bazohet né marréveshjen me Ministrisé sé Financés pér
shumén totale prej 1,991,131 USD e disbursuar né ekuivalentin né Lek. Fondet pérdoren pér nén-
kredi té dhéna bizneseve té vogla dhe t& mesme né zonat urbane dhe gjysém urbane. Interesi shté i
pagueshém cdo gjashté muaj me njé normé prej 3.5% né vit. Kredia do té shlyhet brenda 15 vjetéve
duke pérfshiré njé periudhé mospagimi prej 5 vjetésh.

Huaté dhe kredité e méposhtme jané marré nga Shogéria duke filluar nga 1 Janar 2009.

Né Mars 2010 Shogéria nénshkroi njé marréveshje huaje me shumén prej 1,500,000 Euro me
CoopEst SA, njé shogéri me pérgjegjési té kufizuar e regjistruar né Belgjiké. Huaja do té
disbursohet né transhe sipas nevojave té Shoqérisé deri né shumén prej 1,500,000 Euro. Huaja
mbart interes prej Euribor 6 mujor+4% i pagueshém cdo gjashté muaj. Huaja do té shlyhet né njé
pagese té vetme mé 30 Qershor 2015.
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14

15

Hua dhe kredi (vazhdim)

Shogéria siguroi financime nga nénshkrimi i tre letér premtimeve prej 750,000 Euro secila me
Credit Swiss Microfinance Fund Management Company, e regjistruar né Luksemburg. Letér
premtimet jané disbursuar respektivisht né 15 Korrik, 18 Gusht dhe 10 Shtator 2010 dhe do té
ripaguhen né njé pagesé té vetme 3 vite pas datés sé disbursimit. Letér premtimet mbartin interes
prej Euribor 6 mujor +5% i pagueshém cdo 6 muaj.

Shogéria siguroi financime nga nénshkrimi i tre letér premtimeve prej 250,000 Euro secila me
SICAV (Lux), njé shogéri investimesh e regjistruar ne Luksemburg. Letér premtimet jané
disbursuar respektivisht né 15 Korrik, 18 Gusht dhe 10 Shtator 2010 dhe do té ripaguhen né njé
pagesé té vetme 3 vite pas datés sé disbursimit. Letér premtimet mbartin interes prej Euribor 6
mujor +5% i pagueshém cdo 6 muaj.

Shogéria ka lidhur dy marréveshje kredie me Banka Kombétare Tregtare (“BKT”) pér shumat
127,000,000 Lek dhe 173,000,000 Lek respektivisht né datat 22 Maj 2009 dhe 1 Shtator 2009.
Huaté do té pérdoren pér financimin e mikro-bizneseve. Kredité do té disbursohen né késte dhe do
té ripaguhen ¢do muaj me késte té barabarta brenda 3 vjetéve. Norma e interesit llogaritet me BTH
12 mujore + 3.75% mbi borxhin e papaguar dhe paguhet ¢cdo muaj. Kredia éshté e siguruar nga
portofoli i kredisé dhe njé depozité me afat e mbajtur me BKT (shiko shénimin 8).

Né Tetor 2010 Shogéria nénshkroi njé marréveshje kredie me Societe Generale Albania pér shumén
455,000,000 Lek. Kredia do té ripaguhet me njé pagesé pas 24 muajsh nga disbursimi. Interesi
llogaritet mbi normen BTH 12 mujore + 1% dhe paguhet cdo 6 muaj. Kredia éshté e siguruar nga
portofoli i kredisé dhe njé depozité me afat e mbajtur me Societe Generale Albania (shiko shénimin
8).

Né Shkurt 2010 Shogéria mori nje overdraft nga Tirana Bank i rinovueshem mbi bazé vjetore pér 4
vjet. Interesi llogaritet mbi normén BTH 12 mujore +1.5% mbi principalin e mbetur dhe paguhet
cdo tremujor. Overdrafti éshté siguruar nga portofoli i kredive té financuara dhe depozita me afat e
mbajtur me Tirana Bank (shiko shénimin 8). Mé& 31 Dhjetor 2011 overdrafti ishte ma tepricé
debitore dhe éshté pérfshiré né mjete monetare dhe ekuivalente (shénimi 7)

Né Néntor 2010, Shogéria nénshkroi njé marréveshje huaje me Bankén Europiane pér Rindértim e
Zhvillim (BERZH) pér njé shumé maksimale prej 3,000,000 Euro gé do té disbursohet né transhe.
Kredia ka njé interes prej Euribor 6 mujor +4.5% dhe paguhet cdo 6 muaj. Kredia é&shté e
ripagueshme pér 4 vjet.

Borxh i varur

Mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010 borxhi i varur shté e pérbéré si mé poshté:

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010

Principal 1,737,652,060 1,737,652,060
Interes i pérllogaritur 64,909,160 83,633,506
1,802,561,220 1,821,285,566

Borxhi i varur paraget njé detyrim pér aktivet neto té Fondit Besa duke pérjashtuar investimet né
Shogéri, aktivet e géndrueshme té trupézuara dhe investimet né pasuri té€ paluajtshme té transferuara
Shoqgérisé né 1 Janar 2009, né bazé té Marréveshjes pér Transferimin Ekonomik té Aktivitetit né 26
Shtator 2008, dhe Rishikimit t& Marréveshjes né datén 26 Shkurt 2009.
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15 Borxh i varur (vazhdim)

Kredia ka njé normé interesi té barabarté me interesin e Bonove té Thesarit njé vjecare plus 0.5% né vit
pér njé periudhé prej 15 vjetésh me 36 muajt e paré pa paguar principal bazuar né Marréveshjen e
Huasé midis ABC dhe Shogérisé daté 5 Janar 2009.

Interesi pér huané e mésipérme do té ripaguhet duke filluar gé nga 8 Janari 2010. Palét rané dakord gé
principali do té paguhet né fund té periudhés sé huasé. Vec késaj, palét rané dakort gé nése Shogéria
kérkon dhe ABC bie dakord, késtet e papaguara té huasé t’i shtohen shumés sé borxhit.

Kredia e mésipérme do té shlyhet e fundit né radhg, né rast likuidimi té emetuesit té saj. Shogéria nuk
ka pasur ndonjé mospagim té principalit, interesit ose shkelje té tjera né lidhje me borxhin e varur gjaté
vitit 2011 dhe 2010.

16 Grantet
Mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010, grantet jané té pérbéra si mé poshté:

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010

Grant nga VIS 27,786,000 15,260,537
Grant nga ABC 4,299,852 6,156,431
Grant nga IFC 500,040 1,040,000
Grant nga LVIA IPSIA 12,157,786 5,520,000
Grante té tjera 33,036 46,620

44,776,714 28,023,588

Granti VIS bazohet né marréveshjen e datés 12 Dhjetor 2009 pér zhvillimin e ideve inovative pér
pérmirésimin e standardeve té jetesés né zonat rurale dhe pér nxitjen e bizneseve e reja té vogla né
komunat Kelmend dhe Shkrel. Fondi do té pérdoret pér kreditim me norma interesi té uléta dhe kushte
lehtésuese. VIS do té kontribuojé me shumén prej 300,000 Euro pér kété projekt dhe Shogéria me
shumén prej 150,000 EUR.

Granti ABC do té pérdoret pér zhvillimin né fushat e kérkimit, konsulencés, marketingut, 1T dhe
burimeve njerézore.

Granti IFC pérfagéson njé grant té dhéné né lidhje me zbatimin e Projektit té Eficencés sé Energjisé né
Banesé né Shqipéri pér té inkurajuar institucionet financiare té disbursojné mikro-kredi pér pérmirésime
né banesa me synimin rritjen e efikasitet té energjisé dhe uljen e konsumit té energjisé. Ky grant do té
pérdoret pér trajnimin e stafit né programin e kalkulimit té eficencés sé energjisé gé do té pérdoret né
mikro-kredi.

Granti LVIA-IPSIA éshté i bazuar né marréveshjen e datés 6 Gusht 2010 ku shuma prej 200,000 EUR u
dha nga Ministria e Punéve té Jashtme té Italisé. Ky grant do té pérdoren pér mikrokredi né sektorin e
vreshtarisé dhe pér zhvillimin e bujgésisé. Kredité do té jepen me norma té ulta interesi dhe me kushte
té tjera lehtésuese. Shogeéria gjithashtu do té kontribuojé me 100,000 Euro pér kété projekt, ku 70,000
Euro do té pérdoren pér kreditim dhe 30,000 Euro pér t&€ mbuluar shpenzimet administrative té projektit.
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16 Grantet (vazhdim)

Lévizjet né grantet pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010 jané si mé poshté:

Diferenca

Fonde té Té ardhura nga kursi
1 Janar 2011 marra nga grantet i kémbimit 31 Dhjetor 2011
Grant nga VIS 15,260,537 12,684,588 - (159,125) 27,786,000
Grant nga ABC 6,156,431 8,300,852  (10,162,793) 5,362 4,299,852
Grant nga IFC 1,040,000 - (544,421) 4,461 500,040

Grant nga LVIA

IPSIA 5,520,000 6,637,786 - - 12,157,786
Grante té tjera 46,620 - (13,584) - 33,036
28,023,588 27,623,226  (10,720,798) (149,302) 44,776,714

Diferenca

Fonde té Té ardhura nga Kursi
1 Janar 2010 marra nga grantet i kémbimit 31 Dhjetor 2010
Grant nga OSFA 451,368 - (489,951) 38,583 -
Grant nga VIS 5,518,401 9,736,822 - 5,314 15,260,537
Grant nga ABC 8,298,559 3,707,273 (5,883,898) 34,497 6,156,431
Grant nga IFC - 1,040,000 - - 1,040,000

Grant nga LVIA

IPSIA - 5,520,000 - - 5,520,000
Grante té tjera 60,172 - (13,547) (5) 46,620
14,328,500 20,004,095 (6,387,396) 78,389 28,023,588

17 Detyrime té tjera
Mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010, detyrime té tjera pérbéhen si mé poshté:

31 Dhjetor 2011

31 Dhjetor 2010

Pagat e pagueshme personelit 36,929,385 35,479,397
Shtesa ripagimesh nga klientét 37,204,485 30,462,001
Shpenzim i pérllogaritur pér gerané 6,203,451 5,187,564
TE tjera 17,916,316 11,425,730

98,253,637 82,554,692
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18 Kapitali aksioner
Ndryshimet né kapitalin aksioner detajohen si mé poshté:

Daté Numri i Vlera  Vleratotale
aksioneve nominal

Kapitali fillestar 11 Korrik 2008 2,000 1,000.00 2,000,000
Rritje kapitali 22 Shtator 2008 100,000 1,000.00 100,000,000
Kapitali aksioner mé 1 Janar 2009 102,000  1,000.00 102,000,000
Ndryshimi i vlerés nominale pér aksion 2 Shkurt 2009 1,020,000 100.00 102,000,000
Rritje kapitali 16 Shkurt 2009 3,980,000 100.00 398,000,000
Kapitali aksioner mé 31 Dhjetor 2009 5,000,000 100.00 500,000,000
Kapitalizimi i fitimeve té mbartura 28 Korrik 2010 105,261,000
Kapitali aksioner mé 31 Dhjetor 2010 5,000,000 121.05 605,261,000
Kapitalizimi i fitimeve té mbartura 8 Gusht 2011 227,831,000
Kapitali aksioner mé 31 Dhjetor 2011 5,000,000 166.62 833,092,000

19 Rezerva ligjore

Né bazé té vendimit té aksionaréve té datés 18 Qershor 2010, dhe 27 Qershor 2011, Shogéria ka krijuar
rezervén ligjore né 5% té fitimit neto té vitit 2009 dhe 2010 ose 5,540,725 Lek dhe 11,995,840 Lek

respektivisht, né pérputhje me ligjin nr 9901, daté 14 Prill 2008 "Pér shoqgérité tregtare™.

20 Té ardhura nga interesat
Té ardhura nga interesat jané fituar nga aktivet si mé poshté:

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2011

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2010

Té ardhura interesi nga kredité e klientéve 1,109,240,867 1,096,311,511
Té ardhura interesi nga llogarité bankare 42,379,886 18,910,918
1,151,620,753 1,115,222,429

21  Shpenzime pér interesa
Shpenzime pér interesa jané paguar pér detyrimet si mé poshté:

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2011

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2010

Interesa pér hua dhe kredi 143,419,798 126,124,029
Interesa pér borxhin e varur 128,760,018 163,055,301
272,179,816 289,179,330
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22 Té ardhura te tjera, neto
Té ardhura té tjera pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010 jané si mé poshté:

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2011

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2010

Rimarrje nga kredité e fshira 22,984,422 15,292,314
Humbje nga kredité e fshira (2,595,401) (2,993,074)
Té ardhura nga penalitetet 57,297,613 50,391,271
Fitime nga shitja e aktiveve fikse 1,614,793 255,913
Té tjera 189,805 1,332,733

79,491,232 64,279,157

23 Shpenzime personeli

Shpenzimet e personelit pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010 jané si mé poshté:

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2011

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2010

Shpenzim pagash 245,910,339 192,302,381
Personel part-time - 16,366,805
Bonuse 104,160,400 106,468,129
Shpenzim pér sigurime shogérore 35,090,581 26,571,831

385,161,320 341,709,146

Bonuset pérfshijné bonuset e performancés té matura né bazé té performacés mujore té portofolit té
kredisé dhe/ose performancés individuale, dhe bonuse té tjera té dhéna né bazé té vendimeve té

menaxhimit.

24 Shpenzime té tjera administrative

Shpenzime té tjera administrative pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2011 dhe 2010 jané si mé poshté:

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2011

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2010

Qera 70,847,521 61,554,961
Transport 29,650,399 26,388,827
Komunikim 15,279,111 16,843,664
Trajnime 14,299,298 11,734,425
Publicitet 12,899,124 4,972,652
Pajisje zyre 11,317,245 12,829,149
Energji dhe ujé 7,335,409 5,765,767
Pagesa honoraresh pér Anétarét e Bordit 4,074,504 3,478,752
Konsulencé 2,500,283 -
Dieta 1,558,122 1,187,642
Té tjera kosto administrative 40,787,197 23,287,718

210,548,213 168,043,557
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25 Tatimi mbi fitimin
Tatimi mbi fitimin né Shqipéri vlerésohet me normén 10% té té ardhurave té tatueshme. Mé poshté jané
paragitur tatimi aktual dhe i shtyrg, té njohura né fitim ose humbije:

2011 2010

Shpenzimi pér tatimin mbi fitimin aktual 14,673,270 27,813,647

Shpenzimi/(e ardhura) pér tatimin e shtyré 527,578 (527,578)

Shpenzimi pér tatimin mbi fitimin, neto 15,200,848 27,286,069
Mé poshté éshté rakordimi pér normén tatimore efektive:

Norma Norma

tatimore  Viti i mbyllur mé Viti i mbyllur mé tatimore
efektive 31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010  efektive

Fitimi para tatimit 146,701,871 267,112,909

Tatimi mbi té ardhurat 10.0% 14,670,187 26,711,291 10.0%
Shpenzime té pazbritshme 0.4% 530,661 574,778 0.2%
Totali shpenzimit pér tatimin 10.4% 15,200,848 27,286,069 10.2%

26  Angazhime dhe detyrime té kushtézuara

Shoqgéria éshté pérfshire né disa padi dhe konflikte gjyqgésore qé dalin gjaté rrjedhés normale té biznesit.
Drejtimi i Shogérisé mendon se kéto ¢éshtje nuk do té kené efekt material né pozicionin financiar apo
rezultatin e Shogérisé.

Shogéria ka hyré né angazhime pér kontrata geraje operative si mé poshté:

31 Dhjetor 2011 31 Dhjetor 2010

Mé pak se 1 vit 65,851,900 62,909,666
Mé shumé se njé vit dhe mé pak se 5 vjet 135,421,189 139,178,904
Mé shumé se 5 vjet 5,693,196 1,248,930
206,966,285 203,337,500

27 Transaksionet me palét e lidhura

Palét konsiderohen té jené palé té lidhura nése njé palé ka mundésiné té kontrollojé ose té ushtrojé
influencé té réndésishme mbi palén tjetér né marrjen e vendimeve financiare ose operacionale, ose palét
jané nén kontroll té pérbashkét me Shogériné.

Shogéria ka kryer transaksione me palét e lidhura gjaté rrjedhés normale té biznesit. Volumi i kétyre
transaksioneve dhe teprica e mbetur né fund té periudhave respektive éshté si mé poshté:

30



Fondi BESA Sh.a.

Shénime shogéruese té pasqyrave financiare

(shumat né Lek, pérvec kur nuk éshté shprehur ndryshe)

27 Transaksionet me palét e lidhura(vazhdim)

31 Dhjetor 2011

31 Dhjetor 2010

Fondacioni ABC

Borxhi i varur 1,802,561,220 1,821,285,566
Shpenzimi pér interesa 128,760,018 163,055,301
Teprica e granteve 4,299,852 6,156,431
Té ardhurat nga grantet 10,162,793 5,883,898
Bordi i Drejtoréve

Tarifat e paguara 4,074,504 3,478,752
Drejtimi kryesor

Kredité e papaguara né fund té periudhés 4,101,032 2,941,397
Té ardhurat nga interesi 227,204 100,297
Kompensimi i drejtimit duke pérfshiré bonuset 30,742,702 26,785,544

28 Ngjarjet pas datés sé raportimit

Drejtimi i Shogérisé nuk éshté né dijeni té ndonjé ngjarje t& ndodhur pas datés sé raportimit financiar,

gé do té kérkonte korrigjime ose shénime shtesé né pasqyrat financiare.
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